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Konu: Danistay VDDK, Kar Yedeklerinin Sermayeye ilavesinden Elde Edilen Bedelsiz Hisselerin Kar
Payi Olarak Degerlendirilmesi Gerektigi Yéniinde Karar Verdi.

Ozet: 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebli§i’nin "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazanglarin durumu" bashkli béliimiinde, "Dénem kdrindan
ayrilan yedekler kullaniimak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi halinde ise bu islem
sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr pay! dagitiimasi arasinda fark
bulunmamaktadir. Her iki halde de ortaklar, kurum biinyesinde olusan kdrlar lizerinde tasarrufta
bulunma imkdénina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kdr yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari
sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri
nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanclari istisnasi nedeniyle kurumlar
vergisine tabi tutulmayacaktir.”" seklinde ki diizenleme bulunmaktaydi. S6z konusu diizenleme
Danistay 4. Dairesi’nin 14.06.2017 tarih ve Esas No: 2013/2951, Karar No: 2017/5260 sayil karari
ile iptal edilmisti.

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu (DVDDK), konuya iliskin olarak 07.02.2018 tarihinde oy
cokluguyla verdigi Esas No: 2017/626, Karar No: 2018/51 sayili karar ile yukarida 6zetlenen
Danistay 4. Daire kararini bozmustur.

3 Nisan 2007 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’nin; kdr yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artirnrmina gidilmesi sonucu elde edilen
bedelsiz hisse senetlerinin, kér dagitimi sayilmasi yolundaki diizenlemesi davaya konu edilmis ve
Danistay 4. Dairesi 14.06.2017 tarih ve E. 2013/2951, K. 2017/5260 sayil karari ile;

- llgili Teblig’in "5.6.2.4.3 Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan saglanan
kazanclarin durumu" baslikli béliimiiniin, sirket biinyesinden cekilmeyen ve sirketin 6z
kaynaklari arasinda bulunan kérin sermayeye eklenmesi ile sermaye artiriminin yine 6z
kaynaklardan olan sermaye yedekleri kullanilarak yapilmasi ya da sermaye artirimina hig¢
gidilmemesi arasinda istirak edenlerin malvarligina etkileri ydniinden bir farklilik
bulunmadigi,

- Kurumlarin dadittiklari kér paylari lzerinden yapmalari gereken tevkifata iliskin, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 15. maddesinin 2. fikrasi ile Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”)
94. maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bentlerinde yer alan, kdrin sermayeye eklenmesinin kér
dagitimi sayilmayacadina dair diizenlemelerin de, Kanun koyucunun, sermayeye eklenen
kéri ortaklar agisindan elde edilmis bir kazang kabul etmedigini ortaya koydugu,
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gerekgeleri ile kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda elde edilen bedelsiz
hisse senetleri ile fiilen kar payi dagitilmasi arasinda fark bulunmayacadgina iliskin ilgili Teblig
diizenlemesinde hukuka uyarlik gérmeyip, Teblig’in ilgili kisminin iptali yéniinde hiikim tesis
etmisti. Anilan karara karsi idare tarafindan temyiz yoluna basvurulmus ve Danistay Vergi Dava
Daireleri Kurulu (DVDDK), temyiz incelemesi sonucunda oy ¢okluguyla tesis ettigi 07.02.2018 tarih
ve E.2017/626, K. 2018/51 sayil kararinda;

- Kdar yedeklerini kullanarak sermaye artisi gerceklestiren sirketin ddenmis sermayesinin
artirilan tutar kadar artmakta oldugu; ortaklar agisindan bakildidinda, istirak edilen
sirketteki sermaye artisi nedeniyle sahip olunan hisse senedinin sayisi artacagi gibi istirakin
degeri de artacadi ve bu durumun, kér payi dagitimindan bir farkinin bulunmadigi,

- KVK ve GVK’da yer alan “kdrin sermayeye eklenmesinin kdr dagitimi sayilmayacagi"
yolundaki, sadece deginilen maddelerde sayilan kisi ve kurumlara yénelik hiikiim ifade eden
kuralin, dava konusu diizenlemeyi hukuka aykiri  kilan bir gerek¢ce olarak
nitelendirilemeyecedi,

gerekgeleri ile dénem kdrindan ayrilan yedekler kullaniimak suretiyle sermaye artirrminda
bulunulmasi sonucunda ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr payi dagitiimasi
arasinda fark bulunmadigi yolundaki dava konusu diizenleyici islemde hukuka aykirilik gériilmemis
ve Danistay 4. Dairesi kararinin bozulmasi yéniinde hiikiim tesis edilmistir.

DVDDK’nin bu karari ile kar yedekleri kullanilarak sermaye artirrmi yapilmasi sonucu elde edilen
bedelsiz hisse senetleri fiili kar dagitimi olarak degerlendirilerek, tam miikellef kurumlar ve girisim
sermayesi yatirim ortakliklarindan saglanan kar paylari elde eden kurum agisindan KVK’nin 5/1-a
maddesi kapsaminda kurumlar vergisinden istisna olarak degerlendirilecektir.

Ancak KVK’nin 5/1-a maddesi kapsaminda girisim sermayesi yatirim ortakligi hari¢c olmak lizere
diger yatirnm ortakliklarinin (menkul kiymet veya gayrimenkul yatirim ortakliklari gibi) kar
yedeklerini sermayeye ilave etmesinden dolayi elde edilen bedelsiz hisse senetleri icin istirak
kazanci istisnasindan yararlanilmasi mimkiin olmadigindan DVDDK’nin karari sonucunda sé6z
konusu tutarlar tizerinden kurumlar vergisi 6denmesi gerekecektir.
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